6. DIE OVFA-ERGEBNISERMITTLUNG FUR
VERSICHERUNGSGESELLSCHAFTEN

6.1. Einleitung

Mit 1. Janner 1992 ist die zweite Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)-Novelle 1991 (BGBI.
13/1992) in Kraft getreten. Diese Novelle hat u.a. die Neuregelung der Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen fiir Geschiftsjahre, die nach dem 31. Dezember 1991 begonnen
haben, zum Inhalt. Mit der VAG-Novelle 1991 erfolgte die gleichzeitige Umsetzung des
Rechnungslegungsgesetzes 1990 und, weitestgehend, der EG-Richtlinie iber den Jahresab-
schlu® und den konsolidierten Abschluf von Versicherungsunternehmen (91/674/EWG).

Die OVFA nimmt die Umstellung der Rechnungslegungsvorschriften fiir Versicherungen zum
Anlag, ihre Methode der Ergebnisermittlung an die neuen Gegebenheiten anzupassen.
Analog zum Vorgehen bei Industrieunternehmen geht das neue Verfahren nun vom Jahres-
UberschuR aus und versucht ungewohnliche, aperiodische und dispositive Positionen, die zu
einer Verzerrung des Jahresergebnisses fiihren, zu eliminieren.
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6.2. Berechnung

OVFA-Ergebnisformel fiir Versicherungsgesell-
schaften (fiir den EinzelabschluR)

Faktor Kommentar

| Lt Guv

a) | Verinderung der Schwankungsriickstellung 1-s Lt. GuVv
+ Zunabhme
- Abnabme

b)  10% der Verinderung der Riickstellung fir noch 1-s Lt. Bilanz

nicht abgewickelte Versicherungsfille (abziglich
des Anteils der Riickversicherer) in der Schaden-
und Unfallversicherung

+ Zunabme

- Abnabme

¢) | Verinderung der ,Riickstellung fur kiinftige Ge- 1-s Lt. Bilanz
winnanteile“

+ Zunabme
- Abnabme

a) | AuRerordentliches Ergebnis 1-s Lt. GuV
+ Aufwand
- Ertrag

b) ' Einem anderen Geschiftsjahr zuzurechnende 1-s Lt. GuV

Aufwendungen/Ertrige, ausgenommen Steuern
+ Aufwand
- Ertrag

¢) | Ertrdge aus Steuergutschriften und Aufwendun- 1 Lt. GuV
gen fiir Steuernachzahlungen, sofern nicht durch
Rickstellungen gedeckt; Auflosung von nicht
benétigten Steuerrickstellungen

+ Aufwand

- Ertrag
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d

AugerplanmiRige Abschreibungen auf Sachanla-
gen
+ Aufwand

Lt. GuVv

e)

Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden
+ Aufwand

1-s

Anhang

Emissionskosten fur alle Eigenkapitalmafnahmen
+ Aufwand

Anfrage

a)

Firmenwert gem. § 203 Abs. 5 HGB/Unterschieds-

betrag gem § 202 Abs. 2 Z. 2 und 3 HGB (Um-

grindungsmehrwert, Firmenwert) bei Nichtakti-

vierung

+ nichtaktivierter Firmenwert/UB

- 1/5 des Aktivierungsbetrages als fiktive Ab-
schreibungskorrektur jabrlich

Firmenwert gem § 203 Abs. 5 HGB/Unterschieds-
betrag gem. § 202 Abs. 2 Z. 2 und 3 HGB (Um-
grindungsmehrwert, Firmenwert) bei Aktivie-
rung

Angleichung auf flinfjdahrige, gleichmdfSige Ab-
schreibung

Anfrage

Anfrage

b)

Dotierung von Osterreichischen Pensionsriickstel
lungen zur Anpassung an das versicherungsma-
thematische Erfordernis, sofern die Dotierung
uber den sich bei 20jahriger Anpassung ergeben-
den Betrag hinausgeht

+ Uberdotierung

ev.
1-s

Anhang

<)

Dotierung von Abfertigungsriickstellungen zur
Anpassung an das nach § 211 Abs. 2 HGB erfor-
derliche Ausmas, sofern die Dotierung iiber den
sich bei 5jihriger Anpassung ergebenden Betrag
hinausgeht.

+ Uberdotierung

Anhang
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d

Anfrage

Sonderfille, ungewéhnliche und dispositive 1
Rickstellungen ev.
+ Aufwand 1-s
- Ertrag
e)  Von verbundenen Unternehmen, Unternehmen 1-s Anhang

mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht

oder Minderheitsgesellschaftern erworbene im-

materielle Vermdgensgegenstinde

- erstmalige Aktivierung

+ 1/5 des Aktivierungsbetrages als fiktive
Abschreibungskorrektur jibrlich

a) | Zunahme/Abnahme der Mietzinsriicklage und der s Vergleich mit
Pauschalwertberichtigung zu Exportforderungen Vorjahreszahlen
- Zunabme
+ Abnabme

b) | Zunahme/Abnahme der Bewertungsreserve s

- Zunabme
+ Abnahbme

Vergleich mit
Vorjahreszahlen

= 6 VFA-Erga B@kn'is;uﬁi r den , E |n ze fabs chluB




OVFA-Ergebnisformel fiir Versicherungsgesell-
schaften (fiir den Konzernabschlug)

Faktor Kommentar

|JahresuberschuB/-fehlbetrag | 1 | L.Guv

a) | Verinderung der Schwankungsriickstellung 1-s Lt. GuVv
+ Zunabme
- Abnabme

b) | 10% der Verinderung der Riickstellung fiir noch 1-s Lt. Bilanz

nicht abgewickelte Versicherungsfille (abziglich
des Anteils der Riickversicherer) in der Schaden-
und Unfallversicherung

+ Zunahme

- Abnabme

¢ | Verinderung der ,Rickstellung fir kinftige Ge- 1-s Lt. Bilanz
winnanteile®
+ Zunahme
- Abnabme

a) | AuRerordentliches Ergebnis 1-s Lt. GuVv
+ Aufwand
- Ertrag

b) | Einem anderen Geschiftsjahr zuzurechnende 1-s Lt. GuV
Aufwendungen/Ertrige, ausgenommen Steuern
+ Aufwand

- Ertrag

¢) | Ertrige aus Steuergutschriften und Aufwendun- 1 Lt. GuV
gen fiir Steuernachzahlungen, sofern nicht durch
Riickstellungen gedeckt; Auflosung von nicht
benétigten Steuerriickstellungen

+ Aufwand

. - Ertrag
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d)

AuBerplanmiBige Abschreibungen auf Sachanla-
gen
+ Aufwand

Lt. GuVv

e)

Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

+ Aufwand

- Ertrag

Anhang

Emissionskosten fiir alle Eigenkapitalmanahmen

.+ Aufwand

Anfrage

a)

Abschreibungen/Auflésungen von aktiven/passi-
ven Konsolidierungsausgleichsposten gem § 261
HGB

+ Abschreibungen/- Auflésungen

Firmenwert gem § 203 Abs. 5 HGB/Unterschieds-
betrag gem § 202 Abs 2 Z 2 und 3 HGB (Umgriin-
dungsmehrwert, Firmenwert) aus dem Einzel-
abscbluf bei Nichtaktivierung

+ nichtaktivierter Firmenwert/UB

- 1/5 des Aktivierungsbetrages als fiktive Ab-
schreibungskorrektur jibrlich

Firmenwert gem § 203 Abs 5 HGB/Unterschieds-
betrag gem § 202 Abs 2 Z 2 und 3 HGB (Umgriin-
dungsmehrwert, Firmenwert) aus dem Einzel-
abschluf bei Aktivierung

Angleichung auf fiinfjibrige, gleichmdiige Ab-
schreibung

Anhang

Anfrage

Anfrage

b)

Dotierung von Osterreichischen Pensionsriickstel-
lungen zur Anpassung an das versicherungsma-
thematische Erfordernis, sofern die Dotierung
Uiber den sich bei 20jihriger Anpassung ergeben-
den Betrag hinausgeht

+ Uberdotierung

ev.
1-s

Anhang




c)

Dotierung von Abfertigungsrickstellungen zur
Anpassung an das nach § 211 Abs 2 HGB erfor-
derliche Ausmagf, sofern die Dotierung tiber den
sich bei 5jihriger Anpassung ergebenden Betrag
hinausgeht

+ Uberdotierung

{ Anhang

d)

Sonderfille, ungewohnliche und dispositive
Riickstellungen

+ Aufwand

- Ertrag

ev.
1-s

Anfrage

e)

Von verbundenen Unternehmen, Unternehmen
mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht oder
Minderheitsgesellschaftern erworbene immateri-
elle Vermdgensgegenstinde

- erstmalige Aktivierung

+ 1/5 des Aktivierungsbetrages als fiktive Ab-
schreibungskorrektur jabrlich

a)

Zunahme der unversteuerten Ricklagen
- latente Steuerlast

b)

Abnahme der unversteuerten Rucklagen
+ latente Steuerlast

= OVFA-KONZERNERGEBNIS

Abziglich Minderheitsanteile

11

OVFA-KONZERNERGEBNISBASIS
| zur Berechnung des Erg

f e B R R R A N

bnisses je Anteilswert

so wird dies im Rahmen dieser Formel nachgeholt.

Werden fiir die Dotierung unversteuerter Riucklagen keine latenten Steuern aufwandswirksam gebildet,
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6.3. Erlauterungen zu ecinzelnen Positionen der OVFA-Er-
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gebnisermittiung fiur Versicherungsgesellschaften

In diesem Abschnitt werden einzelne Positionen der OVFA-Ergebnisermittlung fiir Versiche-
rungsgesellschaften kommentiert. Soweit nichts anderes vermerkt ist, beziehen sich alle
Erliuterungen sowohl auf den Einzel- als auch auf den Konzernabschlug.

Auch die Ergebnisermittlung fiir Versicherungen geht nun - analog zur Vorgangsweise bei
Industrieunternehmen - vom Jahrestuberschuf/fehlbetrag (Position 1 im oben dargestellten
Schema) aus.

zu 2. Korrekturen aus der versicherungstech-
nischen Rechnung:

a) Zunahme/Abnahme der Schwankungsriickstellung

Die Schwankungsriickstellung ist ein bilanzpolitisches Instrument, das dem Risikoausgleich
dient. Die Schwankungsriickstellung bildet gewissermafen einen zusitzlichen Sicherheitspol-
ster fir Jahre mit iberdurchschnittlich hoher Schadensbelastung und wirkt damit ergebnis-
glittend. Thre Bildung richtet sich einerseits nach dem Primienwachstum, andererseits nach
dem Schadenssatz im Vergleich zum Durchschnitt der letzten 15 Jahre. Sie ist spartenspezi-
fisch zu bilden und seit dem Geschiftsjahr 1991 obligatorisch.

Obwohl sie als Riickstellung firmiert, stehen ihr keine erwarteten Verpflichtungen gegeniiber.
Aus betriebswirtschaftlicher Sicht ist sie als Ricklage zu sehen; auch in der versicherungs-
wirtschaftlichen Literatur wird sie zumindest als Mischform von Eigen- und Fremdkapital
gesehen.

Die OVFA sieht daher die Dotierung der Schwankungsriickstellung als Gewinnverwendung
an und beriicksichtigt die Dotierung der Ruckstellung - unter Beriicksichtigung der Steuerla-
tenz - ergebniserhthend bzw. die Auflésung der Riickstellung ergebnismindernd. Die
Argumentation, daR die Bildung der Ruckstellung

e obligatorisch

e betraglich durch die Schwankungsriickstellungsverordnung determiniert und tiberdies

» steuerlich als Aufwand (bzw. Ertrag) anerkannt

sei, steht nach Ansicht der OVFA der gewihlten Vorgangsweise nicht entgegen. Ahnliches gilt
auch fiir die Risikoriicklage und teilweise (abgesehen von der steuerlichen Behandlung) auch

fur die gesetzliche Riicklage.

Hinsichtlich des Steuerfaktors fiir die Korrektur ist bei - ausschlieglich in Osterreich - titigen
Versicherungsgesellschaften (1-s) zu korrigieren; bei Gesellschaften die auch in Deutschland



tdtig sind (bzw. in anderen Mirkten, wo die Bildung einer Schwankungsriickstellung
vorgesehen ist), ist fir die Berechnung des Korrekturfaktors ein Durchschnittssteuersatz
heranzuziehen.

b) 10% der Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille (abzuglich des Anteils der
Rickversicherer) in der Schaden- und Unfaliversicherung

Diese Rickstellung, branchenintern als ,Schadensreserve“ bezeichnet, wird fiir die am Bilanz-
stichtag noch nicht erledigten Schiden sowie fiir Spitschiden gebildet. Sie setzt sich aus der
Rickstellung fur Leistungsverpflichtungen sowie der Rickstellung fir Schadensregulierungsauf-
wendungen zusammen. Forderungen aus Regressen und Provenues werden saldiert. In der
versicherungswirtschaftlichen Praxis erfolgt die Dotierung der Riickstellung aus Griinden der
Vorsicht derart, da® in der Regel Abwicklungsgewinne entstehen: d. h. die Summe der Zahlun-
gen fiir Vorjahresschiden und der Riickstellung fiir die weiterhin nicht erledigten Schiden liegt
tblicherweise unter der dafiir gebildeten Schadensreserve. In der Regel diirfte die Uber-
dotierung 10-15% (bezogen auf die wahrscheinlich tatsichlich anfallenden Zahlungen) betragen.

Fur eine periodengerechte Bereinigung mufte das ausgewiesene Ergebnis daher folgender-
mafBlen bereinigt werden:

e Verringerung um den Abwicklungsgewinn (bzw. Hinzurechnung eines eventuellen
Abwicklungsverlustes)

e Hinzurechnung der ,Uberdotierung* der Schadensreserve fiir die noch nicht erledigten
Schiden des Rechnungsjahres.

Beide Informationen stehen der externen Analyse nicht zur Verfiigung (zumal es sich bei der

zuletzt genannten Position um eine SchitzgroRe handelt). Um die ,Uberdotierung® zumindest
pauschal zu erfassen geht die OVFA von der tatsichlichen Verinderung der Schadensreserve

aus und korrigiert das Ergebnis im folgenden Ausmas:

Korrektur = Verianderung der Schadensreserve (netto) - 0,1 - (1-s)

Mit dieser Art der Pauschalkorrektur wird unterstellt, dal die Schadensreserve im Durch-
schnitt um rd. 11% (genau um 11,1%) Uberdotiert wird. Hinsichtlich des Steuerfaktors fiir die
Korrektur ist bei ausschlieRlich in Osterreich titigen Versicherungsgesellschaften (1-s) zu
korrigieren; bei Gesellschaften, die auch in Deutschland titig sind (bzw. in anderen Mirkten,
wo die Bildung einer Schwankungsriickstellung vorgesehen ist), ist fir die Berechnung des
Korrekturfaktors ein Durchschnittssteuersatz heranzuziehen.

c) Veranderung der ,Riickstellung fir kinftige Gewinnanteile*

Die ,Uberdotierung“ der Riickstellung fiir Gewinnbeteiligungen der Versicherungsnehmer
uber das fur erklirte sowie gutgeschriebene Gewinnanteile erforderliche Ausmag hinaus,
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fihrt in der Lebens- und Krankenversicherung zu einer Ergebnisglittung. In gewinnstarken
Geschiftsjahren kann durch iiberdurchschnittliche Zuweisung zu dieser Riickstellung ein
Polster fiir schwichere Jahre geschaffen werden, aus dem trotz schlechtem Gewinnverlauf
eine iber dem gesetzlichen bzw. geschiftsplanmiigen Erfordernis liegende Zuschreibung
von Gewinnanteilen erfolgen kann. Das VAG trigt diesem Sachverhalt dadurch Rechnung,
dag die Riickstellung fur kiinftige Gewinnbeteiligungen, also gewissermaen der ,freie® Teil
der Riickstellung fiir erfolgsabhidngige Primienrickerstattung bzw. Gewinnbeteiligung der
Versicherungsnehmer, zu den Eigenmitteln einer Versicherungsgesellschaft zihlt.

Nach Ansicht der OVFA ist daher das Jahresergebnis um die Verinderung der Riickstellung fiir
kiinftige Gewinnanteile in der Lebens- und Krankenversicherung zu korrigieren (eine
Erh6hung ergebniserhdhend, eine Verringerung ergebnismindernd). Bis jetzt wurde die
Rickstellung fur kiinftige Gewinnanteile lediglich von einer einzigen der bérsennotierten
Versicherungsgesellschaften ausgewiesen. Bei den Versicherungsgesellschaften, die sich
diesem Beispiel auch kiinftig nicht anschlieBen, ist die Verinderung zu erfragen.

Ein gewisses Problem bei der Festlegung des Korrekturfaktors ergibt sich allerdings durch die
im § 17 Abs. 3 Korperschaftssteuergesetz geregelte Mindestbesteuerung von Versicherungs-
gesellschaften. Uberschreitet die Zuweisung an die Riickstellung fiir Gewinnbeteiligung 90%
der Bemessungsgrundlage, erfolgt die Zuweisung de facto aus dem versteuerten Ergebnis und
die Korrektur hitte mit dem Faktor 1 zu erfolgen, andernfalls mit dem Faktor (1-s). Im Sinne
einer Vereinheitlichung wird vorgeschlagen, soferne keine Zusatzangaben vom Unternehmen
gemacht werden, generell mit dem Faktor (1-s) zu korrigieren.

Sonstige Korrekturen

Die tbrigen Korrekturen orientieren sich grundsitzlich an jenen der allgemeinen OVFA-
Formel, wobei im Schema auf Positionen, die bei Versicherungen nicht von Bedeutung sind,
verzichtet wurde (z. B. Korrektur fur aktivierte Fremdkapitalzinsen).

Keine Korrektur ist vorgesehen fir Gewinne aus Anlageverméogensabgingen. Es wird dem
Umstand Rechnung getragen, daf das aktive Portfoliomanagement zum ordentlichen
Geschift von Versicherungen gehort und daher grundsitzlich die Realisierung von Kursge-
winnen und vergleichbare Sachverhalte keine bereinigungswiirdigen Transaktionen darstel-
len. Eine Korrektur ist hingegen um solche Gewinne erforderlich, die aus dem Abgang
strategischer Beteiligungen im Kerngeschift (also Beteiligungen an Finanzdienstleistungsun-
ternehmen) resultieren.



