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KI & Finance – top of mind?

Aber zuerst das Buch…
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• Universitätsassistent Post Doc und Habilitand am Institut für 
Innovation und Digitalisierung im Recht der Universität Wien 
(www.univie.ac.at/id)

• Geschäftsführer lexICT – Ihre Datenschutzberatung (Wien) 
(https://lexict.de/home)

• Mitglied des European Union Intellectual Property Office (EUIPO) 
Observatory Legal Expert Group 
(https://euipo.europa.eu/ohimportal/en/web/observatory/about-us)

• Email: ziga.skorjanc@univie.ac.at

• www.linkedin.com/in/ziga-skorjanc
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AI Act?
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Vorschau (1)



• Vorschlag für eine Verordnung des 
Europäischen Parlaments und des Rates zur 
Festlegung harmonisierter Vorschriften für 
künstliche Intelligenz (Gesetz über Künstliche 
Intelligenz) und zur Änderung bestimmter 
Rechtsakte der Union, COM(2021)0206 – 
2021/0106(COD)

• 14 June 2023 – The European Parliament 
adopted its negotiating position on the AI Act, 
with 499 votes in favour, 28 against, and 93 
abstentions.

• 6 December 2022 – The Council of the EU 
adopted its common position (‘general 
approach’) on the AI Act.
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Stand? - Der Weg zum Trilog ist frei

https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2023-0236_EN.pdf
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/12/06/artificial-intelligence-act-council-calls-for-promoting-safe-ai-that-respects-fundamental-rights/


• technologiespezifische Regulierung der KI

• horizontale (sektorübergreifende) Regulierung 
auf EU-Ebene, die unmittelbar anwendbar ist in 
den Mitgliedsstaaten

• Risikobasierter Ansatz mit 4 Risikostufen mit 
unterschiedlichen Regulierungsanforderungen
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Entwurf KI-VO – Grundlegendes 

Quelle: https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/regulatory-framework-ai

https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/policies/regulatory-framework-ai


Punkt 5. Zugänglichkeit und Inanspruchnahme grundlegender privater und öffentlicher 
Dienste und Leistungen

• EK vs. EP: 

• Lit b) KI-Systemen, die bestimmungsgemäß für 
die Kreditwürdigkeitsprüfung und 
Kreditpunktebewertung natürlicher Personen 
verwendet werden sollen, mit Ausnahme von 
KI-Systemen, die zur Aufdeckung von 
Finanzbetrug verwendet werden; die von 
Kleinanbietern für den Eigengebrauch in 
Betrieb genommen werden

• Neu durch EP

• Lit ba) KI-Systeme, die bestimmungsgemäß für 
Entscheidungen oder zur wesentlichen 
Einflussnahme auf Entscheidungen darüber, ob 
eine natürliche Person für eine Kranken- oder 
Lebensversicherung in Frage kommt, 
verwendet werden sollen;
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Relevante Hochrisiko-KI-Systeme? 
(Anhang III – Kritische Bereiche und Anwendungsfälle)



• EK, Anhang I: 

• Rat der EU, Art 3 Z 1

• „System der künstlichen Intelligenz“ (KI-
System) ein System, das so konzipiert ist, dass 
es mit Elementen der Autonomie arbeitet, und 
das auf der Grundlage maschineller und/oder 
vom Menschen erzeugter Daten und Eingaben 
durch maschinelles Lernen und/oder logik- 
und wissensgestützte Konzepte ableitet, wie 
eine Reihe von Zielen, die vom Menschen 
festgelegt werden, [Anm. IoT?] erreicht wird, 
und systemgenerierte Ergebnisse wie Inhalte 
(generative KI-Systeme), Vorhersagen, 
Empfehlungen oder Entscheidungen 
hervorbringt, die das Umfeld beeinflussen, mit 
dem die KI-Systeme interagieren;
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Was ist KI (nach dem AI-Act)? 



• Riskomanagement (Art 9): während des 
gesamten Lebenszyklus des KI-Systems

• Daten und Daten-Governance (Art 10): müssen 
relevant, hinreichend repräsentativ, 
angemessen auf Fehler überprüft und im 
Hinblick auf den beabsichtigten Zweck so 
vollständig wie möglich sein.

• Technische Dokumentation (Art 11): Nachweis, 
wie Anforderungen erfüllt werden

• Aufzeichnungspflichten (Art 12): automatische 
Aufzeichnung von Vorgängen und Ereignissen 
(„Protokollierung“)

• Transparenz und Bereitstellung von 
Informationen für die Nutzer (Art 13): 
Gebrauchsanweisungen, damit die Nutzer das 
System angemessen verstehen und verwenden 
können

• Menschliche Aufsicht (Art 14): Ergebnisse des 
Hochrisiko-KI-Systems richtig interpretieren zu 
können, kill switch

• Genauigkeit, Robustheit und Cybersicherheit 
(Art 15): inkl. „Rückkopplungsschleifen“ um 
verzerrte Ergebnisse aus der Datenbasis der 
lernenden Systeme zu entfernen
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Regulatorische Anforderungen an Hochrisiko-KI-Systeme (Art 9 -15)



• Pflichten der Anbieter (Art 16): Anforderungen 
an Hochrisiko-KI-Systeme erfüllen (siehe oben)

• Qualitätsmanagementsystem (Art 17)

• Pflicht zur Erstellung der technischen 
Dokumentation (Artikel 18 )

• Konformitätsbewertung (Art 19) – intern, durch 
Anbieter

• Automatisch erzeugte Protokolle (Art 20)

• Korrekturmaßnahmen (Art 21)

• […]

• Verantwortlichkeiten entlang der KI 
Wertschöpfungskette (Art 28): Bei Vermarkung 
unter eigenem Namen oder Marke, sowie bei 
wesentlichen Änderungen des KI-Systems 
geltend gelten Händler, Einführer, Betreiber 
oder sonstige Dritte als Anbieter als Anbieter 

• Pflichten der Nutzer von Hochrisiko-KI-
Systemen (Art 29): Gebrauchsanweisungen, 
menschliche Aufsicht, Eingabedaten (relevant 
und ausreichend repräsentativ, Aufbewahrung 
von automatisch erzeugten Protokollen
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Pflichten der Anbieter und Nutzer von Hochrisiko- KI-Systemen und 
anderer Beteiligter (Art 16 – Art 29)



• „[…] Um eine kohärente Anwendung und Durchsetzung 
der Verpflichtungen aus dieser Verordnung sowie der 
einschlägigen Vorschriften und Anforderungen des 
Unionsrechts zu Finanzdienstleistungen zu gewährleisten, 
sollten die für die Beaufsichtigung und Durchsetzung des 
Unionsrechts zu Finanzdienstleistungen zuständigen 
Behörden, gegebenenfalls einschließlich der 
Europäischen Zentralbank, auch als zuständige Behörden 
für die Überwachung der Durchführung dieser 
Verordnung, einschließlich der 
Marktüberwachungstätigkeiten, in Bezug auf von 
regulierten und beaufsichtigten Finanzinstituten 
bereitgestellte oder verwendete KI-Systeme benannt 
werden.“

• „Um die Kohärenz zwischen dieser Verordnung und den 
Vorschriften für Kreditinstitute, die unter die Richtlinie 
2013/36/EU [Capital Requirements Directive] fallen, weiter 
zu verbessern, ist es ferner angezeigt, das 
Konformitätsbewertungsverfahren und einige 
verfahrenstechnische Anbieterpflichten in Bezug auf das 
Risikomanagement, die Beobachtung nach dem 
Inverkehrbringen und die Dokumentation in die 
bestehenden Verpflichtungen und Verfahren gemäß der 
Richtlinie 2013/36/EU aufzunehmen.“

• Was ist mit Versicherungen?
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Kohärenz mit sektoralen Vorschriften? (EG 80, idF EP)



• Grundsätze: Sicherzustellen ist insbesondere 

◦ Inputdaten („Prompts“) - Richtigkeit und 
Rechtsgrundlage überprüfen 

◦ Ergebnisse/Prognoseentscheidungen – 
Nachvollziehbarkeit/Plausibilität (Black Box?) 

◦ Informationspflichten? Wenn 
personenbezogene Daten als Input 
eingegeben werden und/oder diese mit GPT 
produziert werden (Output ist 
personenbezogen (z.B. Einschätzung) oder 
enthält personenbezogene Daten (z.B. Text) 

• Compliance: insbesondere 

◦ Datenquellen identifizieren,                  
klassifizieren und für eine Rechtsgrundlage 
sorgen 

◦ Folgenabschätzung – Qualität der 
Arbeitsergebnisse und rechtliche Risiken 
(Datenschutz, Haftung, Produktsicherheit, 
Menschenrechte …) 

◦ Leitlinien zum Einsatz von KI (uU inkl. 
dienstrechtliche Anweisungen an die 
Mitarbeiter)
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Einsatz von KI in einer Organisation

Siehe: https://www.denkfabrik-bmas.de/projekte/ki-in-der-verwaltung/die-verwaltung-im-dienste-der-menschen-modernisieren-behoerden-der-arbeits-und-sozialverwaltung-veroeffentlichen-selbstverpflichtende-leitlinien-zum-einsatz-von-kuenstlicher-intelligenz

https://www.denkfabrik-bmas.de/projekte/ki-in-der-verwaltung/die-verwaltung-im-dienste-der-menschen-modernisieren-behoerden-der-arbeits-und-sozialverwaltung-veroeffentlichen-selbstverpflichtende-leitlinien-zum-einsatz-von-kuenstlicher-intelligenz


Kreditvergabe
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Vorschau (2)
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Kreditgeschäft

Bankgeschäft 
(Konzession)

Datenschutz 

(Art 22: 
automatisierte 

Entscheidung im 
Einzelfall; 

„ausschließlich“)

Verbraucherkreditrecht

(Überarbeitete RL: Bewertung der 
Kreditwürdigkeit von 

Verbrauchern durch Kreditgeber, 
die automatisierte 

Entscheidungsfindungssysteme 
und alternative Datenquellen 

nutzen)

KI-VO

EBA, Leitlinien Kreditvergabe und Überwachung 

- besondere Anforderungen an „automatisiert[e] 
Modelle für die Kreditwürdigkeitsprüfung und für 

Kreditentscheidungsprozesse“

- Entscheidungsmodelle und Parameter

- interne Governance

- Risikominderung
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Vielzahl der 
(aufsichts-)rechtlichen 
Anforderungen 
an automatisierte 
Kreditentscheidungen
(Kapitel 7)

Allgemeine Ausrichtung des Rates – Richtlinie 
über Verbraucherkredite zur Aufhebung und 
Ersetzung der Richtlinie über Kreditverträge für 
Verbraucher (7.6.2022),
https://www.consilium.europa.eu/de/press/pr
ess-releases/2022/06/09/consumer-protection-
council-adopts-its-position-on-new-rules-for-
consumer-credits/

https://www.consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2022/06/09/consumer-protection-council-adopts-its-position-on-new-rules-for-consumer-credits/
https://www.consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2022/06/09/consumer-protection-council-adopts-its-position-on-new-rules-for-consumer-credits/
https://www.consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2022/06/09/consumer-protection-council-adopts-its-position-on-new-rules-for-consumer-credits/
https://www.consilium.europa.eu/de/press/press-releases/2022/06/09/consumer-protection-council-adopts-its-position-on-new-rules-for-consumer-credits/


Weitere Use Cases?
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Vorschau (3)



• Algorithmischer Handel und Hochfrequenzhandel mit Finanzinstrumenten (Kapitel 5)

• Bekämpfung von Geldwäsche und Terrorismusfinanzierung im Finanzsektor (Kapitel 6)
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Bank&Börse, Band 51



10.10.2023 KI im Finanzsektor   -   Škorjanc Seite 19

Finanzdienstleistungsbereich:

Sektorspezifische 
Anwendungen der KI 

Quelle: World Economic Forum, The 
New Physics of Financial Services –
How artificial intelligence is 
transforming the financial ecosystem 
(15.8.2018), 18; 
https://www.weforum.org/reports/the-
new-physics-of-financial-services-how-
artificial-intelligence-is-transforming-
the-financial-ecosystem/ 

https://www.weforum.org/reports/the-new-physics-of-financial-services-how-artificial-intelligence-is-transforming-the-financial-ecosystem/
https://www.weforum.org/reports/the-new-physics-of-financial-services-how-artificial-intelligence-is-transforming-the-financial-ecosystem/
https://www.weforum.org/reports/the-new-physics-of-financial-services-how-artificial-intelligence-is-transforming-the-financial-ecosystem/
https://www.weforum.org/reports/the-new-physics-of-financial-services-how-artificial-intelligence-is-transforming-the-financial-ecosystem/


• Eine gesetzliche Grundlage für eine generelle 
Billigung von Algorithmen besteht auch im 
Finanzdienstleistungsbereich nicht (Prinzip der 
Technologieneutralität)

• Spezialfälle, in denen sowohl der 
Anwendungsbereich des Algorithmus definiert 
ist als auch Rahmenvorschriften und 
Mindestanforderungen für die eingesetzten 
Verfahren bestehen (zB 
Eigenmittelanforderungen und Solvabilität)
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Anknüpfungspunkt der Finanzmarktregulierung?

◦ Auch hier nicht der Algorithmus selbst 
zugelassen

• Ausnahme von diesem Prinzip, bei der bereits 
die Verwendung von (besonderen) Algorithmen 
aufsichtsrechtliche Folgen nach sich zieht, 
stellen der algorithmische Handel und der 
Hochfrequenzhandel dar



• Der regulatorische Anknüpfungspunkt liegt im 
Finanzdienstleistungsbereich daher auf dem 
„gesamten algorithmenbasierten 
Entscheidungsprozess – von den Daten bis zum 
Ergebnis – und den damit einhergehenden 
Risiken“ (BaFin).

• Anzuwenden sind die allgemeinen Vorschriften 
des Aufsichtsrechts.
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Prüfungsschema? (Kapitel 3)



Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit! 

Habe ich Ihr Interesse geweckt?
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• Universitätsassistent Post Doc und Habilitand am Institut für 
Innovation und Digitalisierung im Recht der Universität Wien 
(www.univie.ac.at/id)

• Geschäftsführer lexICT – Ihre Datenschutzberatung (Wien) 
(https://lexict.de/home)

• Mitglied des European Union Intellectual Property Office (EUIPO) 
Observatory Legal Expert Group 
(https://euipo.europa.eu/ohimportal/en/web/observatory/about-us)

• Email: ziga.skorjanc@univie.ac.at

• www.linkedin.com/in/ziga-skorjanc
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